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Servicios Sanitarios BCC S.A. es concesionaria de los servicios publicos de Produccién y
Distribucidn de Agua Potable y de Recoleccién, Tratamiento y Disposicion de Aguas Servidas
de su area de concesion ubicada en el sector sur de la comuna de Lampa, provincia de
Chacabuco, Regién Metropolitana.

La concesion fue otorgada mediante Decreto Supremo MOP N2 1.514 fechado el 12 de
octubre de 2002 y cuenta en la actualidad con 3.411 clientes residenciales, alcanzando una
poblacién aproximada de 13.644 habitantes.

Su negocio es la produccion y posterior venta de agua potable a sus clientes y el cobro por
la recoleccién y posterior tratamiento de las aguas servidas para dejarlas en condiciones tal,
gue cumplan con la normativa vigente, siendo vertidas en el Estero Lampa en el punto
autorizado por la DGA e indicado en la Declaracion de Impacto Ambiental de la planta de
tratamiento de aguas servidas en operacion.

1. Estado de Situacion Financiera Clasificado

Sus activos y pasivos han sido valorizados y presentados de acuerdo con las normas vy
criterios contables que se explican en las respectivas notas a los Estados Financieros.

La variacion del estado de situacion durante el ejercicio se detalla a continuacion:

31-12-2019 31-12-2018 Variacion | Variacion
M$ MS M$ %

Activos
Activos corrientes 1.115.942 1.266.730 (150.788) -12%
Activos no corrientes 10.824.569 9.667.005 1.157.564 12%
Total Activos 11.940.511 10.933.735 1.006.776 9%
Pasivos
Pasivos corrientes 152.268 43.621 108.647 249%
Pasivos no corrientes 15.735.726 14.315.555 1.420.171 10%
Patrimonio neto (3.947.483) (3.425.441) (522.042) 15%
Total pasivos y patrimonio 11.940.511 10.933.735 1.006.776 9%

El total de activos de BCC S.A. al 31 de diciembre de 2019, ascendié a M$11.940.115, y tuvo
una variacion positiva de MS$1.006.776 con respecto del 31 de diciembre de 2018, explicada
principalmente por un aumento en los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar por

Pagina 2



BCC S.A.
Analisis Razonado
Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019

MS151.972, y en Propiedades, plantas y equipos por M$934.225, las que se explican a
continuacion:

Durante el 2018, BCC S.A. comenzé la construccidn de la ampliaciéon de su actual Planta de
Tratamiento de aguas servidas, pasando de una capacidad media de 35 /s a 70 |/s. Con esta
obra terminada en marzo de 2019, BCC S.A. cuenta con capacidad de tratamiento de las
aguas servidas generadas en su territorio operacional por los siguientes 10 afios. La cantidad
de clientes residenciales ha aumentado, lo que explica también el aumento de la cuenta
clientes por cobrar.

Ademas, de un aumento en Impuestos Diferidos por M$239.440 y una disminucion en
efectivo y equivalente del efectivo por M$349.828.

El total de pasivos corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2019 aumenté a
MS15.887.994 siendo su variacion de M$1.528.818 respecto del valor de cierre al 31 de
diciembre de 2018. La variacién se explica principalmente por el aumento en cuentas por
pagar a empresas relacionadas (Inversiones Inmobiliarias Seguras S.A.) por un total de
MS$1.321.276.

El patrimonio neto total de la compafiia asciende a M$(3.947.483), donde la disminucion
patrimonial de este afo corresponde al resultado negativo del actual ejercicioy al resultado
acumulado desde el inicio del negocio.

Ala fecha, la constitucién patrimonial de la compaiiia es la siguiente: El capital total emitido
y pagado corresponde a la cantidad de 1.000.000 de acciones sin valor nominal, constituido
por Inversiones Inmobiliarias Seguras S.A con 999.997 acciones y Desarrollos Inmobiliarios
y Constructora Valle Grande S.A con 3 acciones.
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2. Estado de Resultados

31-12-2019 31-12-2018 Variacion Variacion
M$ MS$ M$ %
Utilidad bruta 206.938 296.821 (89.883) -30%
Pérdida antes de impuesto (761.482) (216.879) (544.603) 251%
Gasto por Impuesto a la renta 239.440 75.346 164.094 218%
Pérdida del ejercicio (522.042) (141.533) (380.509) 269%

La disminucion en la utilidad bruta comprendida en el periodo enero a diciembre de 2019
en relacién con el mismo periodo 2018 se debe principalmente al aumento en los costos de
venta por M$324.032, lo que se refleja en los aumentos en las cuentas productos quimicos
por M$117.402 y asesorias externas por M$160.859.

En otras ganancias o pérdidas se produjo un mayor gasto de administracion por M$240.599,
principalmente en asesorias externas por M$189.356, ademas de la variacidon negativa
entre 2018 y 2019 de M$281.980 por la recompra de pagarés AFR utilidad que fue recibida
en 2018.

Ademas, el impuesto a la renta tuvo variacién positiva de M$164.094 producto del aumento
en impuesto diferido originados por pérdidas del ejercicio respecto al afio 2018.

3. Estado de Flujo Efectivo (Método Directo)

Estado de Flujo de efectivo 31-12-2019 31-12-2018 Variacion Variacién
MS M$ Ms %
Flujos de actividades de operacién (141.250) (3.840.493) 3.699.243 -96%
Flujos de actividades de inversion (967.578) - (967.578) -100%
Flujos de actividades de financiacién 759.000 4.121.234 (3.362.234) -82%
Flujo neto del ejercicio (349.828) 280.741 (630.569) -225%
Saldo inicial de efectivo 426.782 146.041 280.741 192%
Saldo final de efectivo 76.954 426.782 (349.828) -82%

La variacion neta positiva en el estado de flujo relacionado a las actividades de la operacién
se debe principalmente a una disminucidn en los pagos a proveedores de bienes y servicios
por MS 3.176.157 y un aumento en pagos por adiciones de propiedades, plantas y equipos
por MS (1.066.821), reflejandose también en el ejercicio 2019 un incremento de cobros de
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ventas de bienes y servicios por M$576.560 respecto del 2018, lo qué se explica por el
aumento en los clientes.

La variacion negativa del flujo de actividad de financiamiento se debe a la disminucién en la
obtencion de fondos de entidades relacionadas por M$2.733.856, respecto del afio 2018.

4. Indicadores Financieros

4.1 indices de Liquidez

RATIOS FINANCIEROS Unidad 31-12-2019 31-12-2018

Razon Corriente (Activo Corriente / Pasivo

. veces 7,3 29,0
Corriente

Razén Aci Acti i -1 i
INDICES DE LIQUIDEZ az.on udt.ez (Activo Corriente - Inventario / veces 73 290
Pasivo Corriente)

Capital de Trabajo (Activo Corriente - Pasivo

) M$ 963.674 393.339
Corriente)

La Sociedad para el periodo comprendido entre el 01 de eneroy el 31 de diciembre de 2019,
presenta una disminucion en los indicadores de liquidez, debido principalmente al
incremento en las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, ademas de una
disminucidn en el efectivo y equivalente de efectivo.

4.2. indices de Endeudamiento

La Sociedad para el periodo comprendido entre el 01 de eneroy el 31 de diciembre de 2019,
presenta un leve aumento en los indicadores de endeudamiento por una mayor deuda con
proveedores al cierre del aio, sin comprometer la capacidad financiera de la Sociedad.

RATIOS FINANCIEROS Unidad 31-12-2019 31-12-2018

Razén Deuda Patrimonio (Pasivos Corrientes +

4,02 3,35
Pasivos No Corrientes / Patrimonio Neto) veces ( ) ( )

Razén de Endeudamiento Corto Plazo (Pasivos

INDICES DE Corrientes / Pasivos Corrientes + Pasivos No % 1,0% 0,3%
ENDEUDAMIENTO Corrientes)

Razon de Endeudamiento Largo Plazo (Pasivos No
Corrientes / Pasivos Corrientes + Pasivos No % 99,0% 99,7%
Corrientes)
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La Sociedad presenta Patrimonio negativo al 31 de diciembre de 2019, situacion que espera
revertir en los ejercicios siguientes producto del aumento de clientes que estd proyectado

dentro de su area de concesion.

4.3. Rentabilidad

RATIOS FINANCIEROS Unidad

31-12-2019

31-12-2018

Rentabilidad del Patrimonio (Utilidad-
Perdida/Patrimonio)

veces

0,13

0,04

INDICES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad del Activo (Utilidad-Perdida/Activo) %

-4%

-1%

Dado que la Sociedad presenta Patrimonio negativo al 31 de diciembre de 2019 y ademas
presenta pérdida del ejercicio por M$(522.042), sus indicadores de rentabilidad son

negativos.
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